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La chronique financiere de Gefip
dans Valeurs Actuelles

L’un des associés de Gestion Financiére Privée décrypte I'environnement

des marchés.

Contacter ici Arnaud Puiseux, Associé Gefip.

PRESSE BOURDONGERP

S&P %
5408 pt

Cac 40
1383 pts

Par Arnaud Puiseux
Associé Gefip

“Don’t fight the Fed”

Apreés les multiples rebondis-
sements de I'été 2024 (crise
budgétaire et institutionnelle
en France, mise en garde

de I'Europe pour déficit exces-
sif, retrait de Joe Biden, candi-
dature de Kamala Harris,
panique boursiere a Tokyo),
ce sont les craintes sur

la croissance américaine,
aprésl'augmentation du taux
de chomage, qui inquiétent les
marchés. La courbe de Sahm,
qui établit un lien entre taux
de chémage et risque de réces-
sion, défraie la chronique

a4 Wall Street. Ralentissement
du luxe, doutes sur le taux

de croissance de I'intelligence
artificielle... Pété aurait pu
étre “meurtrier” pour les mar-
chés. Bonne nouvelle, I'infla-
tion décroche enfin et Jerome
Powell, président de 1a Fed,
annonce, lors du symposium
des banquiers centraux, que
le temps de la baisse des taux
est arrivé. Cette décision est
positive pour les actions, une
baisse des taux rendant moins
compétitives les obligations
par rapport aux actions, favo-
risant une hausse de la valori-
sation des actions par aug-
mentation de leur PER (price
earningratio) et diminution
de la prime de risque.
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