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Tina (“There’s
No Alternative”)

2019 se termine dans un envi-
ronnement de taux d’intérét iné-
dits (- 0,5% pour le taux inter-
bancaire, rendements négatifs
pour la dette francaise). Méme
avec peu d’inflation, les place-
ments obligataires et moné-
taires sont ainsi dans le rouge...
Malgré un millésime 2019 excep-
tionnel, les actions de la zone
euro n’ont pasrattrapé le retard
accumulé apres la crise des sub-
primes. Elles offrent un poten-
tiel de progression annuelle
delordre de 7% (3 % de divi-
dende, 2,5 % de croissance

du PIB mondial et 1,5 % d’infla-
tion). L'épargnant qui souhaite
conserver son pouvoir d’achat
n’a pas d’autre choix que d’in-
vestir une partie de son épargne
en actions sans se laisser désta-
biliser par les Cassandre. Les
incertitudes liées a un hard
Brexit s’estompent, la baisse des
taux initiée par la Fed devrait
affaiblir le dollar et soutenir

la croissance mondiale. Pour
minimiser la volatilité inhé-
rente aux actions, l'investisseur
optera pour des valeurs de ren-
dement (télécoms, fonciéres,
assurance), s’il peut supporter
plus de variance, des valeurs
cycliques (automobile, banques,
chimie) sont 4 envisager.
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