GESTION FINANCIERE

La chronique financiere de Gefip

dans Valeurs Actuelles

L’un des associés de Gestion Financiére Privée décrypte I'environnement

des marchés.

Contacter ici Arnaud Puiseux, Associé Gefip.

Par Arnaud Puiseux
Associé Gefip

Des planétes
toujours alignées!

La hausse de 'inflation amé-
ricaine entraine une remon-
tée des taux outre-Atlantique.
La zone euro ne se situe pas
au méme stade. Les publica-
tions du troisiéme trimestre
débouchent sur des révisions
positives des profits attendus.
Malgré les craintes de stagfla-
tion, le Cac 40 affiche une
bonne dynamique. Avec une
rentabilité annuelle de 4,5 %
depuis son pic de 2007, loin
de la rentabilité historique de
I'indice (7,2 %) ou des actions
américaines, proche de 9 %...
le compte n’y est pas. Dans cet
environnement de taux réels
négatifs, 'investissement en
obligations demeure insuffi-
samment rémunérateur.

Le rendement du sacro-saint
contrat en euro devrait pas-
ser sous les 1 %. Bien que les
prix des actions se situent sur
des niveaux historiquement
élevés, 1a valorisation relative
aux autres placements
demeure favorable, alimentée
par des flux réguliers et une
faible volatilité. Il convient
de rester investi et de se lais-
ser porter, sans immédiate-
ment préter attention

aux discours des éternelles
Cassandre prédisant fin

du monde et krach boursier.
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