GESTION FINANCIERE

La chronique financiere de Gefip

dans Valeurs Actuelles

L’un des associés de Gestion Financiére Privée décrypte I'environnement

des marchés.

Contacter ici Arnaud Puiseux, Associé Gefip.

Par Arnaund Puiseux
Associé Gefip

Sortie de piste
pour Mario !

Le mandat du président

du Conseil italien s’est terminé
prématurément. Mario Draghi
avait su fédérer un gouverne-
ment d’union nationale et réussi
4 faire passer des réformes
structurelles. L'Ttalie perd un
leader incontestable. Le timing
est défavorable compte tenu
des défis posés i I'économie ita-
lienne par la remontée des taux
d’intérét et la pénurie de gaz.
Risquons-nous de connaitre
une nonvelle crise des dettes
souveraines similaire i celle

de 2012? Des similitudes
existent, mais il ne s’agit pas

de notre scénario central, 'Ita-
lie ne sera pasla nouvelle
grande puissance occidentale
testant une aventure populiste
aprés les Etats-Unis, le Brésil

ou le Royaume-Uni. En outre,

la dette italienne majoritaire-
ment détenue par des investis-
seurs domestiques et la limita-
tion des ventes a découvert sur
la dette souveraine constituent
des garde-fous. Les Enropéens
sont beaucoup mieux prépareés,
il semble indubitable quencas
de dérapage des comptes
publics, I’Europe mettra Rome
sous tutelle et 1a BCE pourra uti-
liser sa nouvelle arme de dis-
suasion massive lui permettant
le rachat illimité d’obligations.
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