GESTION FINANCIERE

La chronique financiere de Gefip

dans Valeurs Actuelles

L’un des associés de Gestion Financiére Privée décrypte I'environnement

des marchés.

Contacter ici Arnaud Puiseux, Associé Gefip.
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Par Arnaud Puiseux
Associé Gefip

Surfez surlavague?

Ce premier trimestre démarre
sous de bons auspices...
Situation paradoxale, lorsque
l'on énumere la liste des vents
contraires: déficits budgé-
taires, atonie de I’économie
allemande, crise du marche
immobilier, tensions géopoli-
tiques, risques d’envahisse-
ment d’un autre pays voisin
par la Russie. Les marchés
semblent en faire fi pour diffé-
rentes raisons. Le fort rebond
du secteur technologique est
alimenté par 'engouement
pour I'intelligence artificielle
(IA). Les niveaux de valorisa-
tion ne sont pas exorbitants
dans une perspective

de baisse des taux d’intérét.
La progression boursiére 2023
a pris a contrepied moult
investisseurs qui, craignant
une récession de I'économie
mondiale, sont restés sous-
investis. Cette hausse est-elle
durable? Les résultats publiés
des grandes entreprises
américaines sont nettement
supérieurs aux attentes, c’est
moins flagrant en Europe.
L’IA représente une révolution
aussiimportante que la créa-
tion d’Internet ou du cloud.
Son utilisation est gage

a moyen terme de création

de valeurs et d’augmentation
desmarges des entreprises.
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