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L’euro sous pression

Malgré notre déficit public,

ni le coiitde financement

de la dette nile spread parrap-
port A FAllemagne n’augmen-
tent. Notre Etat bénéficie

du taux d’épargne élevé des
ménages, qui, au traversdes
contrats d’assurance vie

en euros et du Livret A, inves-
tissent massivement en obliga-
tions d’Etat. Notre dette est
détenue pour 50 % par des non-
résidents. Pour linstant,

la France reste notée AA. Avec
une dette de 3000 milliards,
nous bénéficions du phéno-
meéne du “too big to fail”. Des
lors, 'euro sert de variable
d’ajustement. Le dollar bénéfi-
cie du différentiel de croissance
et de taux d’intérét entre les
Ftats-Unis et PEurope. La mon-
naie unique est sous pression,
perdant 10 % par rapport

4 sa moyenne des 25 derniéres
années. Le consommateur fran-
cais paye plus cher les biens

et services importés. Mais les
multinationales européennes
bénéficient de la croissance
mondiale et d’une monnaie

de référence faible. Que faire?
Privilégier une gestion interna-
tionale de ses actifs financiers
pour indexer son patrimoine
ala croissance mondiale.
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