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La chronique financiere de Gefip
dans Valeurs Actuelles

L’un des associés de Gestion Financiére Privée décrypte I'environnement

des marchés.

Contacter ici Guillaume Dozinel, Associé Gefip.
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Ledéclassement ?

La France doit réduire ses
dépenses. Mais qu’est-ce que 5 %
d’économies? A I'heure oii nos
dirigeants pourraient inscrire
leur nom dans ’Histoire,
al'image d’Antoine Pinay, en
engageant les réformes struc-
turelles nécessaires, ils font
preuve d’un manque flagrant
de courage politique. L’écono-
mie américaine repose sur des
atouts puissants: une énergie

a bas coiit, un dynamisme

en matiére d’innovation,

des investissements massifs
dans intelligence artificielle et
une administration récemment
dotée de pouvoirs renforces.

Le 47° président entend stimu-
ler la croissance en abaissant
P'impot sur les sociétés et

en augmentant les droits de
douane. Les marchés financiers
ne s’y trompent pas: Pécart

est saisissant entre un Cac 40
enrecul de lordrede 4 %et

un S&P 500 en progression
d’environ 25 %. Les actions amé-
ricaines s’échangent avec une
prime de 50 % par rapport a
leurs homologues européennes,
historiquement élevée.

La dynamique semble durable:
les entreprises américaines
bénéficient d’'un différentiel de
croissance des profits favorable.
11 faut parfois savoir jouer

les investisseurs contrariens!
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